Ziel des EM Bond Opp. 2028 ist es, bis zum 31. Dezember 2028 eine jahrliche Rendite von 3,5% fir den I1-Anteil (EUR) und 6% fir den J1-
Anteil (USD) zu erwirtschaften. Die Verwaltung des Fonds basiert in erster Linie auf einer eingehenden Fundamentalanalyse von
Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern unter Beriicksichtigung von ESG-Kriterien. Das Management ist bestrebt, eine robuste und
diversifizierte Allokation aus einzelnen Wertpapieren aufzubauen, die aufgrund ihrer eigenen Vorteile ausgewahlit werden. Der Fonds wird
aktiv verwaltet, zielt aber nicht darauf ab, kurzfristige Marktbewegungen auszunutzen.

Dieses Managementziel setzt voraus, dass in Unternehmen investiert wird, welche sich durch einen aktiven Ansatz fur eine nachhaltige
Entwicklung auszeichnen und die sich um die Umsetzung von MaBnahmen bemuhen, die mit den Klima- und Umweltvorschriften
vereinbar sind. Das Fondsmanagement soll einen wesentlichen Beitrag zu den Anstrengungen leisten, die erforderlich sind, um die im
Pariser Abkommen festgelegten langfristigen Ziele zur Begrenzung der globalen Erwérmung zu erreichen. Zu diesem Zweck strebt Anaxis
eine Reduzierung der Kohlenstoffintensitat des Portfolios um 60 % zwischen 2018 und 2028 an.

J1 J2 11 K1 Ul El E2 S1
(USD) (USD) (EUR) (CHF) (USD) (EUR) (EUR) (CHF)
NIW 142.24 114.06 119.94 99.25 141.28 113.94 103.65 101.46
Monatsrendite 0.23% 0.23% 0.01% -0.14% 0.19% -0.04% -0.04% -0.18%
Rendite seit Jahresbeginn 1.82% 1.82% 0.71% -0.59% 1.52% 0.42% 0.42% -0.88%
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* Auflegungsdatum: 30/09/2016 Quellen: Anaxis, Bloomberg, BPFS nachhaltigen Anlageziel

** Des investierten Portfolios. Brutto Rendite vor Verwaltungsgebuhren.

Die Kreditmarkte sahen sich im Juli mit schwierigen Bedingungen konfrontiert, gepragt von steigenden Zinsen bei Staastsanleihen aufgrund von Anleiheemissionen im
Zusammenhang mit der Kl, erneuten Inflationséangsten und einer restriktiven Geldpolitik der Fed. Die vorherrschenden Themen waren die robusten Zahlen der
Unternehmen und der ungiinstige Verlauf der langlaufenden Anleihen, welche von der langen Duration belastet waren. In den USA hielt die Fed die Zinsen bei 3,50-3,75
%, wobei jedoch drei Mitglieder fiir eine Zinserhéhung stimmten, wéhrend der Olpreis Mitte des Monats aufgrund erneuter Spannungen im Nahen Osten die 100-Dollar-
Marke durchbrach und damit die Inflationsangste wiederbelebte. Die US-Spreads im Investment-Grade-Segment weiteten sich um 4 Basispunkte auf 80 Basispunkte
aus, doch die Gesamtperformance wurden durch den Sell-Off an den Zinsmaérkten beeintrachtigt. Das Emissionsvolumen war auflergewdhnlich hoch und tbertraf den
Rekord vom Juli 2017 bei Anleiheemissionen von Hyperscalern und allgemein im Kl-Bereich. High-Yield zeigte sich anfélliger, da sich die Spreads um 9 Basispunkte auf
ca. 281 Basispunkte ausweiteten und Anleihen mit CCC-Rating hinkten deutlich nach. In den Schwellenlandern weiteten sich die Spreads von Investment-Grade-
Anleihen um 3 Basispunkte auf 84 Basispunkte aus, wahrend sich die Spreads von Hochzinsanleihen um 15 Basispunkte auf 310 Basispunkte verengten. Aus regionaler
Sicht schnitt Asien, insbesondere China, sowohl gegeniiber Lateinamerika als auch gegentiber der EMEA-Region besser ab. Der Emerging Bond Opp. 2028 stieg im Juli
um 0,01% (Klasse I1) an.

Die Unternehmensaktivitdten haben im Laufe des Monats leicht zugenommen. Wir haben Zuflisse und liquide Mittel in bestehende Positionen reinvestiert und
gleichzeitig neue Positionen in India Clean Energy (Indien, Versorger), NE Property (Rumanien, Immobilien) oder SBA Communications (USA, Telekommunikation)
aufgebaut. Das Portfolio ist mit einem Engagement in 95 Emittenten zum Monatsende weiterhin gut diversifiziert und bietet ein attraktives Rendite-Durations-Profil
(Rendite 6,7 % in USD, 5,24% in EUR, Duration 1,96).

Dieses Dokument stellt weder eine Empfehlung, noch einen Investitionsvorschlag, noch ein Angebot von Dienstleistungen, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder eines
Anlageprodukts dar. Dieses Dokument wurde ausschliellich zu Informationszwecken erstellt und besitzt keinen vertraglichen Wert. Die hierin enthaltenen Informationen wurden nach bestem Wissen
zusammengestellt, Anaxis AM und deren Mitglieder und Mitarbeitenden tibernehmen jedoch keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen sowie fiir die hierin geauBerten Meinungen. In
der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind kein Hinweis auf zukiinftige Renditen. Bei bestimmten Angaben handelt es sich um Schatzwerte, die auch als solche zu betrachten sind.
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Eine sorglose Zukunft gestalten

Durchschnittliche Position pro Emittent 0.99% Investitionsgrad 94.36%
Umfang der grolten Position 1.78% Prozentualer Anteil der variabel verzinsten Anleihen 2.39
Umfang der 10 gréRten Positionen 15.96% Durchschnittliches Rating BB+
Allokation nach Léandern Allokation nach Sektoren
Brasilien Telekommunikationsdienste
Indien Versorgungsdienstleistungen
Tarkei Unterhaltungsindustrie
Tschechien Automobilindustrie
Vereinigtes Konigreich Lebensmittelindustrie
China Gesundheit
Deutschland Rohstoffe
Italien Nicht zyklische Konsumguter
Georgien Transportwesen
Sudafrika Chemie
Guatemala Technologie
Macau Zyklische Konsumglter
Mexico Energie
Peru Verpackungsindustrie
Global Immobilien
O:’/o 16% 26% 36% 40% 02% 10I% 26% 36% 40%
Top5
1 UNITED GROUP BV Slowenien Telekommunikationsdienste 1.78%
2 CONTINUUM ENERGY AURA Indien Versorgungsdienstleistungen 1.78%
3 NBM US HOLDINGS INC Brasilien Lebensmittelindustrie 1.67%
4 GRUPO NUTRESA SA Kolumbien Lebensmittelindustrie 1.64%
5 SILK ROAD GROUP HOLDING Georgien Telekommunikationsdienste 1.57%

Bitte lesen Sie vor jeder Zeichnung den Prospekt des jeweiligen OGAW, der auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist. Senden Sie uns Ihre Anfrage einfach schriftlich an die Anschrift Anaxis
Asset Management, 9 rue Scribe, 75009 Paris, France, oder an die E-Mail-Adresse info@anaxis-am.com oder bestellen Sie telefonisch unter +33 (0)9 73 87 13 20.

Informationen zum Vertrieb in der Schweiz und von der Schweiz aus: Diese Informationen dienen Werbezwecken. Das Domizilland des Fonds ist Frankreich. Der Vertreter in der Schweiz ist Acolin Fund Services AG,
Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, CH-8050 Zurich, und die Zahlstelle ist die Banque Cantonale Vaudoise, Place St-Francois 14, CH-1003 Lausanne. Die regulatorischen Dokumente wie der Prospekt und die
wesentlichen Anlegerinformationen, die Unternehmenssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer Vertreter erhéltlich. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind kein
Hinweis auf zukunftige Renditen. Die Performance-Daten beinhalten nicht die Provisionen und Kosten, die durch Zeichnung und Rucknahme entstehen.

Merkmale Kennzeichen
Struktur Franzésischer FCP, UCITS-Fonds Anteil Typ* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Auflegung 6. Juli 2015 1 I/E/T  FROO012767077 ABO20ILFP 28782458 Al4W7M
Liquiditat Taglich J1 I/U/T  FROO12767093 ABO20JLFP 28782467 Al4W7N
Falligkeit 31. Dezember 2028 J2 I/U/A  FROO012767101  ABO24J2 FP - -
Verwaltungsgebuhr 0,75% (Anteilsklassen I1, J1 und K1) K1 I1/S/T FROO012767119  ABO24KI1FP - -
1,25% (Anteilsklassen E1, Ul und S1) El R/E/T FROO012767010 ABO20EL FP 28774925 Al4AWTK
Zeichnungsgebihr 2% max. E2 R/E/A  FROO012767036 ABO24E2 FP - -
Ricknahmegebihr 1% Ul R/U/T FROO12767044 ABO20ULFP 28774930 Al4AWTL
Depotbank BNP Paribas SA Sl R/S/T FROO012767069 ABO20S1FP 28774933 =

Wirtschaftsprifer PricewaterhouseCoopers Audit
AMF-Zulassungsnummer GP-10000030

112 Mio Euro

* |=Insti, R=Retail / E=EUR,U=USD, S=CHF / T=thesaurierend, A=ausschuttend
Fondsvermogen gesamt

Www.anaxis-am.com
info@anaxis-am.com

9 rue Scribe, 75009 Paris, Frankreich
Rue du Mont-Blanc 19, 1201 Genf, Schweiz

Tel: +33 (0)9 73 87 13 20
Tel: +41 (0)22 716 18 20
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Unsere ESG-Verpflichtungen Unsere ESG-Ziele
c Schutz der Umwelt und der biologischen Ausrichtung auf das Pariser Abkommen zur Begrenzung der
Vielfalt, mit besonderem Schwerpunkt auf globalen Erwarmung:

Wasser- Okosystemen . Co2-Neutralitat der Portfolios bis 2050

c Wasserressourcen bewahren 0 Reduzierung der Emissionsintensitat um 60 %

. Beitrag zum Ubergang zZu einer zwischen 2018 und 2028

kohlenstoffneutralen Wirtschaft Ausschluss der schadlichsten Sektoren durch eine auf 4 Saulen

. Verbesserung der Gesundheit der Bevdlkerung basierende Politik:

. Treibhausgase

. Umweltverschmutzung
. Gesundheit

. Ethik

. Einhaltung universeller ethischer Standards:
Menschenrechte und die Grundsétze des UN
Global Compact

Konkrete Ergebnisse fur die Dekarbonisierung des Portfolios

Kohlenstoffintensitat des Portfolios Beitréage der einzelnen Sektoren zur
In Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz Kohlenstoffintensitat

350

m Rohstoffe

300 _—
m Kommunikation

250 Zyklische Konsumguiter

200 m Nicht zyklische Konsumguter
m Abwechslungsreich

150 | 3055 2066

I = Energie
100 209.6 1986 I l = Finanzdienstleistung
= 134.6 115.1 . = Industriematerial
50 : 89.5
I I . m Technologie

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Versorgungsdienstleistungen
Juli 2026
Kohlenstoffintensitéat des Portfolios 80.15 Netto-Null-Anteil (kohlenstoffneutral) 22.44%

in Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz
Reduzierung der Kohlenstoffintensitat des Portfolios -74% Anteil der Emittenten, die Emissionen veréffentlichen 80.59%

im Vergleich zum Basisjahr 2018

Strenge Umweltausschliusse im Portfolio

Anteil der Kohle 0% Ausschluss-Schwellenwerte

i i — 1 1 0,
Anteil der nicht-konventionellen fossilen Brennstoffe 0% Fossile Brennstoffe: 5% des Umsatzes / 10 Millionen Tonnen

Anteil anderer fossiler Brennstoffe 0% Kohleforderung / 5 Gigawatt in Kohlekraftwerken
. . . N . o

Anteil an der Entwicklung von Projekten fur fossile Brennstoffe 0% Tabak: 5% des Umsatzes
Anteil an Agrarchemikalien 0%
Anteil an Tabak 0% Waffen: 10% des Umsatzes

nteil an Taba o

Umstrittene Waffen: keine Toleranz
Exposition gegenuiber kontroversen Waffen 0%
ecmr OO0

Gefahrdung durch konventionelle Waffen 0% Andere Ausschliisse: 20% des Umsatzes

9 rue Scribe, 75009 Paris, Frankreich Tel: +33 (0)9 73 87 13 20 WWW.anaxis-am.com
Rue du Mont-Blanc 19, 1201 Genf, Schweiz Tel: +41 (0)22 716 18 20 info@anaxis-am.com
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Engagiertes Portfolio in den Bereichen Klima, Soziales und Governance

Klima Durchschnittliches Klima-Rating des Portfolios

Allokation in klimasensiblen Sektoren 10.7% Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

Green Bonds 18.0% v

Nachhaltigkeitsgebundene Anleihen (SLB) 3.2% D C- C B-

Geschétzter taxonomiekonformer Anteil 18.0%

Anteil der erneuerbaren Energien am Verbrauch des Emittenten 47.5% Durchschnittliches Klimarating der klimasensiblen

Unternehmen

Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

4
D C- C B-

Schutz von Wasser und biologischer Vielfalt Durchschnittliches Wasser-Rating der wassersensiblen
Zuweisung an wassersensible Sektoren 25.3% Unternehmen

Anteil mit unzureichendem Management der wasserbezogenen 0.0% Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)
Auswirkungen v

Anteil, der unter Wasserstress leidet 0.0% - D C- C B- B -

Anteil mit erheblichen negativen Auswirkungen auf die

. . . 0.0%
biologische Vielfalt
Soziales und Unternehmensfiihrung Durchschnittliche Bewertung der sozialen Verantwortung
Engagement bei Emittenten, die in 0% Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)
] . (1]
Menschenrechtsverletzungen verwickelt sind 21
+ [l E

TASK FORCE ox erinciples for Net Zero Durchschnittliche Bewertung der Unternehmensfuhrung
Tcm CLIVATE RELATED PRI Responzible Asset Managers

Bhcioshes im nvestment Initiative Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)

1.9

Anaxis AM ist Mitglied dieser Initiativen und verpflichtet sich, deren Empfehlungen zu befolgen.
Das vorliegende Dokument wurde jedoch keiner externen Validierung unterzogen. 4 i

Ihr Geschéaftspartner

Jean-Georges Nguyen
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, DE
jgnguyen@anaxis-am.com

Maroussia Guillemot
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, DE
maguillemot@anaxis-am.com

Scott Kiman
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, DE
skiman@anaxis-am.com

Jean-Julien Goettmann
Vertriebsleiterleiter
Sprachen: FR, EN, DE
jjgoettmann@anaxis-am.com

Caterina Pedrini
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, IT
cpedrini@anaxis-am.com

Christophe Sanchez
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, ES, IT
csanchez@anaxis-am.com
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