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El objetivo del fondo Anaxis Strategic Bonds es generar una rentabilidad positiva buscando exposicion a los mercados de crédito,
mediante la inversion en titulos de deuda durante el periodo de inversién recomendado de 36 meses. El fondo invierte en todos los
segmentos liquidos del universo crediticio, manteniendo en todo momento una calificaciéon investment grade en su cartera. La
gestion es activa y combina un enfoque top-down para dar prioridad a los segmentos més prometedores y un enfoque bottom up
de seleccién de valores, basado en nuestra capacidad de analisis crediticio en profundidad. Anaxis Strategic Bonds ofrece a los
inversores una solucion eficaz y sélida, fundamental para la asignacién de bonos.

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088,
conocido como «Reglamento SFDR». El andlisis financiero se complementa con un andlisis extrafinanciero que combina los seis
componentes siguientes: exclusiones, medio ambiente, medios acuéaticos, responsabilidad social, gobernanza y controversias.
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Fuente: Anaxis, Bloomberg, BPFS * En cartera invertida. Rendimiento bruto, antes de comisiones de gestion.

Los mercados de crédito se enfrentaron a un mes de julio complicado, marcados por el aumento de los rendimientos de la deuda soberana impulsado por las emisiones de
deuda relacionadas con la inteligencia artificial, los renovados temores inflacionistas y una postura restrictiva de la Fed. El tema dominante fue la solidez de los
fundamentos empresariales frente a un contexto de tipos de interés cada vez mas hostil para la duracién. En EE. UU., la Fed mantuvo los tipos en el 3,50-3,75 %, aunque
con tres votos disidentes de linea dura a favor de una subida, mientras que el petréleo superé los 100 délares a mediados de mes debido a las renovadas tensiones en
Oriente Medio, lo que reavivo los temores inflacionistas. Los spreads del segmento de grado de inversion (IG) se ampliaron 4 pb hasta los 80 pb, pero la rentabilidad total
se vio afectada por la venta masiva de activos ante el repunte de los tipos; la emisién fue excepcional, superando el récord de julio de 2017 gracias a las ventas de deuda de
hiperescaladores y relacionadas con la IA. El segmento de alto rendimiento (HY) se mostré mas fragil, ya que los spreads se ampliaron 9 pb hasta situarse en unos 281 pb,
con los bonos CCC a la zaga. En Europa, los spreads de la deuda «investment grade» en euros se mantuvieron firmes en unos 80 pb, ante el predominio de los vientos en
contra de los tipos de interés; los inversores se decantaron por vencimientos mas cortos para limitar la exposicién a la duracion. La oferta primaria registré el tercer mes de
julio més activo de la historia, con un equivalente a 89 900 millones de euros, aunque la actividad se ralentizé drasticamente al entrar en la temporada baja estival. Los
spreads de la deuda de alto rendimiento en euros se redujeron en 5 pb hasta situarse en unos 265 pb y se mostraron notablemente resistentes a la escalada geopolitica de
mediados de mes. El fondo Anaxis Strategic Bonds baj6 un -0,42% en julio (clase I1).

La actividad corporativa en julio volvié a estar impulsada por la rotacién de curvas, mas que por una reinversion generalizada. En el sector financiero, una posiciéon
subordinada en Sogecap se renové con un bono de Sogecap de nueva emisién. El fondo aumenté su duracién al tomar una posicién en la curva de deuda soberana
espafiola. En el ambito corporativo, el fondo roté a lo largo de varias curvas de emisores, pasando a nuevas lineas de bonos de Matterhorn Telecom, Loxam, Pinewood y
Fnac Darty, al tiempo que redujo o se desprendié por completo de Mohawk Capital, Dufry, Cirsa, Abertis France e ISS Global. Las nuevas incorporaciones independientes
completaron el mes, reflejando el habitual enfoque de gestion activa del fondo, titulo por titulo.
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Este documento no constituye una recomendacién, una propuesta de inversion, una oferta de servicios ni una solicitacién con miras a la adquisicién o la venta de un titulo o un producto de inversién. Este documento
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cifras son estimaciones y se han de tratar como tal.
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Posicién media por emisor 0.85% Nivel de inversién 96.23%
Tamafio de la posicion principal 2.16% Porcentaje de obligaciones de interes variable 28.06
Tamafio de las 10 principales posiciones 18.00% Rating medio BBB-
Asignacion por segmento Asignacion por pais Asignacion por sector
Francia Bancos
Espafia Telecomunicaciones
Estados Unidos Automovil
Italia Servicios comerciales
Reino Unido Bienes ciclicos de consumo
Paises Bajos Seguro
Alemania Bonos soberanos
Brasil Entretenimiento
Suecia Sanidad
Suiza Servicios publicos
Luxemburgo Medios de comunicacién
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1 SOCIETE GENERALE Francia Bancos 2.16%

2 FORVIA SE Francia Automoévil 2.05%

3 ADECCO INT FINANCIAL SVS Suiza Servicios comerciales 1.95%

4 EUROFINS SCIENTIFIC SE Luxemburgo Sanidad 1.85%

5 MATTEL INC Global Bienes ciclicos de consumo 1.84%

Los rendimientos pasados no son un indicador fiable de los rendimientos futuros.

Caracteristicas Caodigos
Estructura OICVM (FClI francés) Clase  Tipo* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Lanzamiento 9 de diciembre de 2022 11 I/E/C FR0O01400DS90 DEFIIEU 123581322  A3D3FL
Liquidez Diaria 12 I/E/D FR0O01400DS82 DEFI2EU 123581068 A3D3FA
Comision de gestion 0,65% (part. 11,12, J1y K1) J1 1/U/C FRO01400DS74 DEFJIUS 123581072  A3D3FB
1.20% (part. E1, Uly S1) K1 I1/S/C FR0O01400DS58 DEFKICH 123581320  A3D3FG
Gastos de entr./salid. 2% max. / 1% max. El R/E/C  FROO1400DSF4 DEFEIEU 123581328  A3D3FC
Depositario BNP Paribas SA Ul R/U/C FR0O01400DSD9 DEFULUS 123581335 A3D3FJ)
CAC PricewaterhouseCoopers Audit St R/S/C  FRO01400DSB3 DEFSICH 123581325  A3D3FE

Numero de aprobacion AMF  GP-10000030

Activos bajo gestion 76 millones de euros * |=Institucional, R=Retail / E=EUR, U=USD, S=CHF / C=Capitalizacién, D=Distribuci6n
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cifras son estimaciones y se han de tratar como tal.
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